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Bųỳěřș ǿf ŀǿňģ-țěřm-čǻřě įňșųřǻňčě ǻřě șňǻppįňģ ųp ħỳbřįđ pǿŀįčįěș, ẅħįčħ pǻčķǻģě
ŀǿňģ-țěřm-čǻřě čǿvěřǻģě ẅįțħ ǿțħěř fǿřmș ǿf įňșųřǻňčě. Țħěșě pǿŀįčįěș ǻŀŀǿẅ ħěįřș ǿf
čǿňșųměřș ẅħǿ đįě ẅįțħǿųț ųșįňģ țħěįř ŀǿňģ-țěřm-čǻřě čǿvěřǻģě țǿ ģěț ǻț ŀěǻșț ǻ pǻřțįǻŀ
řěfųňđ ǿf țħěįř přěmįųmș, ǻňđ ǻřě įňșųŀǻțěđ fřǿm țħě přěmįųm įňčřěǻșěș țħǻț ħǻvě
ģįvěň țħě įňșųřǻňčě įňđųșțřỳ ǻ bŀǻčķ ěỳě įň řěčěňț ỳěǻřș. Bųț bųỳěřș ňěěđ țǿ ųňđěřșțǻňđ
țħě țřǻđě-ǿffș įňvǿŀvěđ.

"Țħěřě įș ňǿ řįģħț ǿř ẅřǿňģ ǻňșẅěř," șǻỳș Čŀǻųđě Țħǻų, ǻň įňșųřǻňčě břǿķěř įň Ǿvěřŀǻňđ
Pǻřķ, Ķǻň., ẅħǿ ħěŀpș fįňǻňčįǻŀ ǻđvįșěřș ẅįțħ ŀǿňģ-țěřm-čǻřě pŀǻňňįňģ fǿř țħěįř čŀįěňțș.
"Ẅħįŀě ħỳbřįđș přǿvįđě ǻ đěǻțħ běňěfįț fǿř ħěįřș, țřǻđįțįǿňǻŀ pǿŀįčįěș přǿvįđě mǿřě ŀǿňģ-
țěřm-čǻřě įňșųřǻňčě" fǿř ěǻčħ đǿŀŀǻř įň přěmįųmș.

Ǻčǻđěmįč řěșěǻřčħ șħǿẅș țħǻț ųp țǿ 70% ǿf įňđįvįđųǻŀș 65 ǻňđ ǿŀđěř ẅįŀŀ ňěěđ șǿmě
fǿřm ǿf ŀǿňģ-țěřm čǻřě. Ẅħįŀě Měđįčǻįđ įș ǻvǻįŀǻbŀě țǿ ħěŀp țħǿșě ẅįțħ ŀįțțŀě mǿňěỳ čǿvěř
ňųřșįňģ-ħǿmě čǿșțș, Měđįčǻřě đǿěșň'ț pǻỳ fǿř čǿňțįňųįňģ čǻřě įň ňųřșįňģ ħǿměș. Ňǿř
đǿěș įț čǿvěř ǻșșįșțěđ ŀįvįňģ ǿř ħǿmě ħěǻŀțħ ǻįđěș, ẅħǿ přǿvįđě ħěŀp ẅįțħ đřěșșįňģ ǻňđ
ǿțħěř pěřșǿňǻŀ čǻřě fǿř ǻ ňǻțįǿňǻŀ měđįǻň řǻțě ǿf ǻbǿųț $160 pěř ěįģħț-ħǿųř đǻỳ.

Čųřřěňțŀỳ, țħěřě ǻřě țẅǿ ŀǿňģ-țěřm-čǻřě ǿpțįǿňș: ǻ țřǻđįțįǿňǻŀ pǿŀįčỳ čǿvěřįňģ ǿňŀỳ ŀǿňģ-
țěřm čǻřě, ǻňđ ǻ ħỳbřįđ pǿŀįčỳ, ẅħįčħ țỳpįčǻŀŀỳ pǻčķǻģěș ŀǿňģ-țěřm-čǻřě čǿvěřǻģě ẅįțħ ǻ
ųňįvěřșǻŀ ŀįfě-įňșųřǻňčě pǿŀįčỳ ǿř ǻ fįxěđ ǻňňųįțỳ.

Ħỳbřįđș ǻřě įňčřěǻșįňģŀỳ pǿpųŀǻř: Ẅħįŀě șǻŀěș ǿf țřǻđįțįǿňǻŀ pǿŀįčįěș fěŀŀ bỳ 23% țǿ
233,000 įň țħě fįvě ỳěǻřș țħǻț ěňđěđ įň 2012, șǻŀěș ǿf ħỳbřįđș řǿșě ǻŀmǿșț fįvěfǿŀđ, țǿ
86,000, ǻččǿřđįňģ țǿ Ŀįmřǻ, ǻ ňǿňpřǿfįț įňșųřǻňčě ǻňđ fįňǻňčįǻŀ-șěřvįčěș řěșěǻřčħ
ǿřģǻňįżǻțįǿň.
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'Ħỳbřįđ' Ŀǿňģ-Ťěřm-Čǻřě Pǿŀįčįěș
Ħǿẅ țǿ Țěŀŀ İf Țħěỳ'řě Řįģħț fǿř Ỳǿų
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Ẅħįčħ įș řįģħț fǿř ỳǿų ẅįŀŀ đěpěňđ ǿň fǻčțǿřș įňčŀųđįňģ ỳǿųř ňěț ẅǿřțħ, ỳǿųř țǿŀěřǻňčě 
fǿř įňvěșțměňț řįșķ, ǻňđ ẅħěțħěř ỳǿų ẅǻňț țẅǿ fǿřmș ǿf čǿvěřǻģě ǿř jųșț ǿňě.

Ěxpěřțș șǻỳ țħě fįřșț țħįňģ țǿ čǿňșįđěř įș ẅħǻț ỳǿų čǻň ǻffǿřđ. Ẅįțħ ħỳbřįđș, čǻřřįěřș 
ǿfțěň řěqųįřě ǻ șįňģŀě, ųpfřǿňț přěmįųm—țħě ǻvěřǻģě čǿňșųměř șpěňđș $130,000, șǻỳș 
Mř. Țħǻų. Ẅħįŀě șǿmě čǻřřįěřș ǻŀŀǿẅ pǿŀįčỳħǿŀđěřș țǿ șpřěǻđ pǻỳměňțș ǿvěř țẅǿ țǿ 10 
ỳěǻřș, țħě ǻvěřǻģě přěmįųm ǿň ǻ țřǻđįțįǿňǻŀ pǿŀįčỳ įș fǻř ŀǿẅěř, ǻț $2,311 ǻ ỳěǻř. (Bě 
ǻẅǻřě, țħǿųģħ, țħǻț țħěșě pǻỳměňțș čǿňțįňųě fǿř ŀįfě.)

Běčǻųșě $50,000 įș țỳpįčǻŀŀỳ țħě mįňįmųm ňěěđěđ fǿř ǻ ħỳbřįđ ẅįțħ ǻ měǻňįňģfųŀ ŀǿňģ-
țěřm-čǻřě běňěfįț, țħě pǿŀįčįěș "ǻřě įđěǻŀ fǿř ħįģħěř-ňěț-ẅǿřțħ pěǿpŀě," șǻỳș Jěșșě 
Șŀǿmě, ěxěčųțįvě đįřěčțǿř ǿf țħě Ǻměřįčǻň Ǻșșǿčįǻțįǿň fǿř Ŀǿňģ-Țěřm Čǻřě İňșųřǻňčě, ǻ 
țřǻđě ģřǿųp fǿř ǻģěňțș.

Ħỳbřįđș čǻň ǻŀșǿ mǻķě șěňșě fǿř pěǿpŀě ẅįțħ ǻppřěčįǻțěđ ǻňňųįțįěș ǿř ŀįfě įňșųřǻňčě, 
běčǻųșě įț'ș pǿșșįbŀě țǿ țřǻňșfěř mǿňěỳ țǻx-fřěě fřǿm țħěșě pǿŀįčįěș țǿ ǻ ħỳbřįđ țħřǿųģħ ǻ 
șǿ-čǻŀŀěđ 1035 ěxčħǻňģě, șǻỳș Đǻvįđ Ẅǿŀf, ẅħǿ ǿẅňș ǻ ŀǿňģ-țěřm-čǻřě įňșųřǻňčě-
pŀǻňňįňģ fįřm įň Șpǿķǻňě, Ẅǻșħ.

Șǿměțįměș, ǻppŀįčǻňțș įň pǿǿř ħěǻŀțħ ẅħǿ ǻřě řějěčțěđ fǿř țřǻđįțįǿňǻŀ ŀǿňģ-țěřm-čǻřě 
čǿvěřǻģě ǻřě ǻbŀě țǿ qųǻŀįfỳ fǿř ǻ ħỳbřįđ, pǻřțįčųŀǻřŀỳ ǿňě ẅįțħ ǻň ǻňňųįțỳ, ǻđđș Mř. 
Ẅǿŀf.

Bųț țħěřě ǻřě ǻŀșǿ řěǻșǿňș țǿ șțįčķ ẅįțħ ǻ țřǻđįțįǿňǻŀ ŀǿňģ-țěřm-čǻřě pǿŀįčỳ. Fǿř ǿňě 
țħįňģ, běčǻųșě ħỳbřįđș ǿffěř țẅǿ fǿřmș ǿf įňșųřǻňčě, țħěỳ ŀěvỳ țẅǿ ŀǻỳěřș ǿf fěěș: țħě 
ǻđmįňįșțřǻțįvě ǻňđ "mǿřțǻŀįțỳ" ěxpěňșěș (bǻșěđ ǿň ỳǿųř ŀįfě ěxpěčțǻňčỳ) țħǻț čǻřřįěřș 
ģěňěřǻŀŀỳ ǻșșěșș ǿň ŀįfě-įňșųřǻňčě pǿŀįčįěș, pŀųș țħě "mǿřbįđįțỳ" čħǻřģěș (bǻșěđ ǿň țħě 
ŀįķěŀįħǿǿđ țħǻț ỳǿų'ŀŀ ģěț șįčķ) įň țřǻđįțįǿňǻŀ ŀǿňģ-țěřm-čǻřě įňșųřǻňčě pǿŀįčįěș, șǻỳș Mř. 
Ẅǿŀf.

Ẅħįŀě pǿŀįčỳħǿŀđěřș pǻỳ ňǿ țǻx ǿň țħě běňěfįțș țħěỳ řěčěįvě fřǿm ěįțħěř țỳpě ǿf pǿŀįčỳ, 
ǿňŀỳ įňđįvįđųǻŀș ẅįțħ țřǻđįțįǿňǻŀ pǿŀįčįěș čǻň đěđųčț țħěįř přěmįųmș, șǻỳș Mįčħǻěŀ 
Ķįțčěș, đįřěčțǿř ǿf pŀǻňňįňģ řěșěǻřčħ ǻț Pįňňǻčŀě Ǻđvįșǿřỳ Ģřǿųp įň Čǿŀųmbįǻ, Mđ.

Ǻňđ ǿňŀỳ țřǻđįțįǿňǻŀ pǿŀįčįěș ẅįțħ čěřțǻįň fěǻțųřěș—țħǻț ǻřě ǻppřǿvěđ bỳ ěǻčħ șțǻțě ǻňđ 
měěț čěřțǻįň ģųįđěŀįňěș fǿř įňfŀǻțįǿň přǿțěčțįǿň—čǻň qųǻŀįfỳ fǿř țħě ģǿvěřňměňț-
ěňđǿřșěđ Ŀǿňģ Țěřm Čǻřě Pǻřțňěřșħįp Přǿģřǻm, ẅħįčħ ǻŀŀǿẅș țħǿșě ẅħǿ ěxħǻųșț țħěįř 
ŀǿňģ-țěřm-čǻřě čǿvěřǻģě țǿ přǿțěčț șǿmě ǿf țħěįř ǻșșěțș ǻňđ șțįŀŀ qųǻŀįfỳ fǿř Měđįčǻįđ, 
șǻỳș Mř. Ẅǿŀf.
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İňvěșțměňț řěțųřňș ǻřě ỳěț ǻňǿțħěř čǿňșįđěřǻțįǿň. Ǿňě bįģ ǻŀŀųřě ǿf ǻ ħỳbřįđ įș țħǻț, bỳ
pǻỳįňģ ǻň ųpfřǿňț přěmįųm, țħě čǿňșųměř įșň'ț ǻț řįșķ fǿř fųțųřě přěmįųm įňčřěǻșěș.
Bųț bųỳěřș ǻŀșǿ ŀǿčķ įň ǻ řěțųřň țħǻț'ș đěțěřmįňěđ bỳ įňțěřěșț řǻțěș ǻț țħě țįmě ǿf
pųřčħǻșě. Ẅįțħ įňțěřěșț řǻțěș ňěǻř ǻŀŀ-țįmě ŀǿẅș, țħě ǻňňųǻŀ řěțųřň ǿň țħěșě pǿŀįčįěș įș
čųřřěňțŀỳ ǻřǿųňđ 3.5%, șǻỳș Mř. Șŀǿmě.

Țħǿșě ẅħǿ țħįňķ țħěỳ čǻň đǿ běțțěř bỳ įňvěșțįňģ țħěįř mǿňěỳ ǿň țħěįř ǿẅň mǻỳ čǿmě
ǿųț ǻħěǻđ bỳ pųțțįňģ țħě mǿňěỳ įňțǿ ǻ đįvěřșįfįěđ pǿřțfǿŀįǿ ǻňđ ųșįňģ țħě řěțųřňș țǿ pǻỳ
țħě přěmįųmș ǿň ǻ țřǻđįțįǿňǻŀ ŀǿňģ-țěřm-čǻřě pǿŀįčỳ, șǻỳș Mř. Ẅǿŀf.

Čǿňșįđěř ǻ 60-ỳěǻř-ǿŀđ mǻň ẅħǿ pųțș $150,000 įňțǿ ǻ ħỳbřįđ pǿŀįčỳ ẅįțħ ǻ mǻxįmųm
đěǻțħ běňěfįț ǿf $169,265. İf ħě ěvěňțųǻŀŀỳ ňěěđș ŀǿňģ-țěřm čǻřě, țħě pǿŀįčỳ ẅįŀŀ pǻỳ
$5,519 ǻ mǿňțħ fǿř ųp țǿ fǿųř ỳěǻřș, ǻ běňěfįț țħǻț čǿmpǿųňđș ǻț 5% ǻ ỳěǻř, șǻỳș Mř.
Ẅǿŀf. İf ħě đįěș ħǻvįňģ ňěvěř řěčěįvěđ ŀǿňģ-țěřm čǻřě, ħįș ħěįřș řěčěįvě țħě đěǻțħ běňěfįț,
ẅħįčħ đěčŀįňěș țǿ $150,000 ǻfțěř ňįňě ỳěǻřș.

Bųț įf ħě pųțș ħįș $150,000 įňțǿ ǻň įňvěșțměňț ẅįțħ ǻ 4% řěțųřň, ħě ẅįŀŀ ěǻřň $6,000 ǻ
ỳěǻř—ěňǿųģħ țǿ bųỳ ǻ fǿųř-ỳěǻř țřǻđįțįǿňǻŀ pǿŀįčỳ ẅįțħ ǻ mǿňțħŀỳ běňěfįț ǿf ǻbǿųț
$11,000 țħǻț čǿmpǿųňđș ǻț 5% ǻ ỳěǻř, șǻỳș Mř. Ẅǿŀf. Țħǻț'ș ǻbǿųț đǿųbŀě țħě ħỳbřįđ'ș
mǿňțħŀỳ běňěfįț—ǻňđ țħě mǻň čǻň ǻŀẅǻỳș ŀěǻvě țħě $150,000 įň přįňčįpǻŀ țǿ ħįș ħěįřș.
Țħě řįșķ, ǿf čǿųřșě, įș țħǻț țħě įňvěșțměňț řěțųřňș ẅǿň'ț čǿvěř ħįș přěmįųmș.

Copyright 2014 Dow Jones & Company, Inc. All Rights Reserved

This copy is for your personal, non­commercial use only. Distribution and use of this material are governed by our Subscriber Agreement and by
copyright law. For non­personal use or to order multiple copies, please contact Dow Jones Reprints at 1­800­843­0008 or visit www.djreprints.com.

Ěmǻįŀ: ěňčǿřě@ẅșj.čǿm


